coloc

Agencia Nacional de Investigacion e
Innovacion

Informe dirigido al Directorio referente a la
la auditoria de los Estados Contables por el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2007

KPMG
30 de noviembre de 2009
Este informe contiene 16 paginas



colge

Contenido

Dictamen de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Patrimonial al 31 de dicienaer@007

Estado de Resultados por el ejercicio anual temaina
el 31 de diciembre de 2007

Estado de Origen y Aplicacién de Fondos por ekajar anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercanoial
terminado el 31 de diciembre de 2007

Anexo: Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Aixaxtones
por el ejercicio anual terminado el 31 de diciendee2007

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembgddeé

10



KPMG Sociedad Civil Teléfono: +598 {2) 902 4546

A Telsfax: +5981{7) 807 1337

E
Pia kpmg@kpmg.com.uy

Casllla de Correo 646

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Agencia Nacional de Investigacion e Innovacion

Hemos auditado los estados contables de la Agblagmnal de Investigacion e Innovacion,

los que comprenden el estado de situacion patrachahB1 de diciembre de 2007, los
correspondientes estados de resultados, de origplicgcion de fondos y de evolucion del
patrimonio por el ejercicio anual terminado enfesaa, sus notas, que contienen un resumen
de las politicas contables significativas aplicagdatas notas explicativas, y anexo (paginas 5 a
16).

Responsabilidad de la Direccion sobre los estadogables

La Direccion es responsable por la preparacioreggatacion razonable de estos estados
contables de acuerdo con normas contables adecaiadiasiguay y las disposiciones incluidas
en la Ordenanza N°81 del Tribunal de Cuentas &efaiblica Oriental del Uruguay. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacigmaytenimiento de un sistema de control
interno adecuado para la preparacién y presentaaaimable de estados contables que estén
libres de errores significativos, debido ya semade o error; la seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y efectuar estion&si contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniae ssios estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditor@df®rmidad con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacia®lContadores (IFAC). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos yptarefiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de esfados contables estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos pastener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados corstalles procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la esalon de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, debido ya sea a fraedero Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera lo adecuado del abimtterno para la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de la entidaddea disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pguaracel proposito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la entidéa auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadasnatonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Direccidn, asi como evaluardagartacion de los estados contables en su
conjunto.

KPIMG Sociedad Civil, sociedad ¢ vil uruguaya, 3
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Consideramos que la evidencia de auditoria que $ielmtenido es suficiente y apropiada para

ofrecer una base razonable para nuestra opiniéndioria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados contadskssentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonela Agencia Nacional de Investigacion e
Innovacion al 31 de diciembre de 2007, los resolate sus operaciones y el origen y
aplicacién de fondos por el gjercicio anual terdinan esa fecha, de acuerdo con normas
contables adecuadas en Uruguay Y las disposicinaesdas en la Ordenanza N°81 del

Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental deiguay.

Montevideo, 30 de noviembre de 2009

KPMG
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembree 2007

(en pesos uruguayos) (*)

Nota dic-07
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 32.629.023
Otros créditos 3 4.326.094
Total Activo Corriente 36.955.117
Activo No Corriente
Bienes de uso (Anexo) 967.157
Intangibles (Anexo) 282.037
Total Activo No Corriente 1.249.194
TOTAL ACTIVO 38.204.311
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 4 1.096.283
Deudas diversas 5 1.412.552
Total Pasivo Corriente 2.508.835
TOTAL PASIVO 2.508.835
PATRIMONIO
Resultado del ejercicio 35.695.476
TOTAL PATRIMONIO 35.695.476
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 38.204.311

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedempra del 31 de diciembre de 2007

El anexo y las notas 1 a 9 que se adjuntan forragte integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Resultados por el ejercicio anual termirtid el 31 de
diciembre de 2007

(en pesos uruguayos) (*)

Nota dic-07

Ingresos operativos por servicios -
Ingresos operativos por fondos recibidos 6 45,072.752
Total Ingresos operativos netos 45.,072.752
Costo de los senvcios prestados -
RESULTADO BRUTO 45.072.752
Gastos de administracion y ventas
Retribuciones al personal y cargas sociales 7 (2B9y
Honorarios profesionales (2.409.835)
Comunicaciones (1.065.881)
Amortizaciones (35.170)
Otros gastos (2.042.506)

(6.950.663)
Resultados diversos
Otros ingresos -
Otros egresos -
Resultados financieros
Gastos financieros (1.810.269)
Resultados por exposicion a la inflacion (616.344)

(2.426.613)
RESULTADO NETO 35.695.476

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedempra del 31 de diciembre de 2007

El anexo y las notas 1 a 9 que se adjuntan forraete integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejeicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

(en pesos uruguayos) (*)

dic-07

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 35.695.476
Ajustes por:

Amortizaciones 35.170

Gastos financieros 1.810.269

Diferencias de cambio 76.999

Resultado por exposicién a la inflacion 42.405

Resultado operativo después de ajustes 37.660.319
(Aumento) / Disminucioén de créditos (4.326.094)
Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales 1.096.283
Aumento / (Disminucién) de deudas diversas 1.412.552
Efectivo generado por/ (usado en) operaciones 35.843.060
Flujos netos de efectivo por actividades de operdii 35.843.060
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de intangibles (283.085)
Adquisiciones de bienes de uso (1.001.279)
Flujos netos de efectivo por actividades de inver&i (1.284.364)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Gastos financieros pagados (1.810.269)
Flujos netos de efectivo por actividades de finaration (1.810.269)
Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivatges 32.748.427
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio -
Fondos asociados al mantenimiento de efectivo y éalentes (119.404)
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 32.629.023

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedempra del 31 de diciembre de 2007

El anexo y las notas 1 a 9 que se adjuntan forraete integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Evolucién del Patrimonio por el ejercici@nual
terminado el 31 de diciembre de 2007

(en pesos uruguayos) (*)

Resultados

Total
acumulados
Saldo al 1 de enero de 2007 - -
Resultado del ejercicio 35.695.476 35.695.476
Saldo al 31 de diciembre de 2007 35.695.476 35.695.476

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedempra del 31 de diciembre de 2007

El anexo y las notas 1 a 9 que se adjuntan forraeie integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007
ANEXO

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007

(en pesos uruguayos) (*)

Valores originales reexpresados Amortizacion y pérdas por deterioro
Valor neto Dic-
Saldos . i Saldos . o )

S Altas Bajas Saldos finales . . . Bajas Amortizacion Saldos finales 07

iniciales iniciales
Bienes de Uso
Muebles y utiles - 54.460 - 54.460 - - 1.709 1.709 52.751
Equipos de computacién - 946.819 - 946.819 - - 32.413 32.413 914.406
Total Bienes de Uso - 1.001.279 - 1.001.279 - - 34.122 34.122 967.157
Intangibles
Licencias - 283.085 - 283.085 - - 1.048 1.048 282.037
Total Intangibles - 283.085 - 283.085 - - 1.048 1.048 282.037

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedempra del 31 de diciembre de 2007



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@@i’

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 8@07

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa
1.1  Naturaleza juridica

La Ley N° 18.084 del 28 de diciembre de 2006 earsiculo 1 establece qua Agencia Nacional
de Innovacion(la “ANII” o la “Agencia”), prevista en el articulo 256 de la Ley N° 17.9280 d
19 de diciembre de 2005, se denominara AgenciaoNatde Investigacion e Innovacion, y
serd una persona juridica de derecho publico rba¢sfue tiene como objetivos: a) preparar,
organizar y administrar instrumentos y programaga ga promocion y el fomento del
desarrollo cientifico-tecnolégico y la innovacide acuerdo con los lineamientos politico-
estratégicos y las prioridades del Poder Ejecutiy@romover la articulacion y coordinacion
de las acciones de los actores publicos y privasucrados, en sentido amplio, en la
creacion y utilizacion de conocimientos, de modopdéenciar las sinergias entre ellos y
aprovechar al maximo los recursos disponiblespa}ribuir, de forma coordinada con otros
organismos del Sistema Nacional de Ciencia, Tegil@ Innovacién, al desarrollo de
mecanismos efectivos de evaluacion y seguimientprdgramas y demas instrumentos de
promocién en la materia.

Su directorio fue designado en junio de 2007 y ctrde operar al mes siguiente.

La ANII tiene domicilio constituido en Rincon 52&@ 2 de la ciudad de Montevideo.
1.2  Actividad principal

La Agencia esta concebida como una institucidrtivelaente pequefa, de funcionamiento &gil, con
mecanismos abiertos y transparentes de asignaeorealirsos y procedimientos sisteméticos de
evaluacion interna y externa.

Los objetivos principales de la ANII incluyen ekéiio, organizacion y administracion de planes,
programas e instrumentos orientados al desarrokmtifico-tecnologico y al despliegue y
fortalecimiento de las capacidades de innovacids.tdinbién objetivo estratégico fomentar la
articulacion y coordinacion entre los diversos ggoinvolucrados en la creacion y utilizacion de
conocimientos de modo de potenciar las sinergitie eslos y aprovechar al maximo los recursos
disponibles.

Asimismo procura contribuir, en forma coordinada @iros organismos del Sistema Nacional de
Innovacion, al desarrollo de mecanismos efectivesEglaluacion y Seguimiento de Programas y
demas instrumentos de Promocion en la materia.

En el cumplimiento de estos cometidos, medianteversién de fondos publicos busca apalancar la

inversidn privada en investigacion cientifica, deslb tecnolégico e innovacién, como forma de
promover un crecimiento socio-econémico sustentablel mediano y largo plazo.
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@@i’

La ANII cuenta con recursos propios y recursospldesupuesto nacional; asimismo ha emprendido
varias operaciones financiadas parcialmente camrges externos, como complemento a las acciones
atendidas con recursos nacionales del presupuesto.

En el afio 2007 la ANIl comenz6 a ejecutar los sigigis programas:

« Convenio de préstamo N° 7445 — UR celebrado eatRepublica Oriental del Uruguay y el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento (el “B)Rpor US$ 32.500.000, de los cuales
US$ 26.000.000 son aporte BIRF y US$ 6.500.000apamte local. Hasta que la ANII desarrolld
las capacidades operativas y administrativas, elitéirio de Educacion y Cultura (el “MEC")
ejecutd el proyecto con el Banco Mundial a travéslal Direccién de Innovacion, Ciencia y
Tecnologia para el Desarrollo (la “DICYT/DINACYT®on el apoyo de la Corporacion Nacional
para el Desarrollo (la “CND”). Ademéas debemos safiglie con anterioridad a este convenio se
habia aprobado un financiamiento inicial conterétioel Project Preparation Facility del Banco
Mundial (PPF N° P 4290 de fecha 28 de junio de 2006 US$ 450.000.

» Convenio de cooperacidon técnica no reembolsable /KKNLO271-UR celebrado entre la
Republica Oriental del Uruguay y el Banco Interdozro de Desarrollo (“BID”), en su calidad de
administrador del Fondo Coreano de Alianza pafzoalocimiento en Tecnologia e Innovacion, por
un total de US$ 365.600 de los cuales US$ 265.60@Gporte BID y US$ 100.000 aporte local. Al
respecto debemos sefialar que existe un conven® @rEC, la CND y la ANII, de fecha 23 de
octubre de 2007, por el cual la ANIl apoya a la C&tDia ejecucion del proyecto.

Los Estados Contables de la ANII al 31 de diciend@e2007 fueron aprobados por el Directorio el
30 de noviembre de 2009.
Nota 2 - Principales politicas contables

2.1  Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acu@rdwmianas contables adecuadas en Uruguay y las
disposiciones incluidas en la Ordenanza N° 81 diélufial de Cuentas de la Republica Oriental del
Uruguay (en adelante “Ordenanza N° 81"), aprobddhb7ede diciembre de 2002. Esta Ordenanza
dispone tomar como fuente de normas contablesyrgen de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal wenas de la Republica,

b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

c) las Normas Internacionales de Contabilidad emittada IASB.

La moneda de presentaciéon y la moneda funciondbsl@stados contables de la ANIl es el Peso

Uruguayo, considerando que ésta refleja la sustaecondmica de los eventos y circunstancias
relevantes para la ANII.

Los estados contables se han preparado sobredadbasostos historicos reexpresados a valores de
cierre segun se explica mas adelante.
2.2  Reexpresion a Moneda de Cierre

Los saldos de los estados contables incluyen lostesj correspondientes, a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el pdetasta del poder adquisitivo general, por lo lgue
utilidad sélo se reconoce después de mantenerdelr @ulquisitivo general del Patrimonio, segln lo
establece la Norma Internacional de Contabilida@°
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@@i’

A efectos de la reexpresion ,de la moneda a la féel@erre de los estados contables, se utilizan
coeficientes derivados del “Indice de Precios aistiono” (IPC) publicados por el Instituto Nacional
de Estadistica. Durante el ejercicio terminadaled® diciembre de 2007 dicho indice aumento 8,5%.

Con fecha 16 de abril de 2009 ha sido publicadoResolucion s/n del Tribunal de Cuentas de la
Republica que establece la nueva redaccion detudotil4 de la Ordenanza N° 81, continuando con la
obligacion de reexpresar los estados contablesea dm las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda pero utilizando como indice de reexpresiotinglice de Precios al Consumo” (IPC)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadiséoalugar del indice de Precios al Productor de
Productos Nacionales (IPPN) establecido anteriomném ANII, con el consentimiento del Tribunal
de Cuentas, ha decidido presentar la informaciditabde bajo el punto de vista del poder adquisitivo
general, utilizando los coeficientes derivados ‘fieflice de Precios al Consumo” (IPC) desde sus
inicios.

No se segregaron los componentes financieros iitgdiade las cuentas de activos y pasivos
monetarios asi como tampoco de las cuentas déagss

2.3  Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son cae®rt la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios démexhos en moneda extranjera son convertidos a
pesos uruguayos a la cotizacion vigente a la fdeHas estados contables. Las diferencias de cambio
resultantes figuran presentadas en el Estado ddt&iss.

El siguiente es el detalle de las principales estanes de las monedas extranjeras operadas por la
ANII respecto al peso uruguayo, al promedio y eige los estados contables:

Promedio Cierre
dic-07 dic-07
Délares estadounidenses 23,427 21,500

2.4 Deterioro

Los valores contables de los activos de la ANIh svisados a la fecha de cierre para determinar si
existe un indicativo de deterioro. De existir algiimlicativo de deterioro, de acuerdo con lo

establecido en la NIC 36, el monto recuperableadiVo es estimado como el mayor del precio neto
de venta o el valor de uso, reconociéndose unadaémbr deterioro en el Estado de Resultados
cuando el valor contable del activo o su unidaceggsora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta eltonque no exceda el valor contable que hubiera
correspondido si ho se hubiera reconocido el detgrcuando ha ocurrido un cambio en la estimacion
del monto recuperable.

2.5 Disponibilidades

Caja y Bancos se presentan por su valor nominal.

2.6 Créditos

Los créditos estan presentados a su costo amartinaginos cualquier pérdida por deterioro (Nota
2.4). La prevision para deudores incobrables sestitope en funcion de los andlisis de riesgo
individualizados de los deudores.
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@@i’

2.7  Bienes de Uso e Intangibles

Presentacion

Los bienes de uso e intangibles estan presentasioxasto, menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro cuando corresponde (Notga 2dxpresados en moneda de cierre de acuerdo
con la variacion en el IPC.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazatomponente de un bien de uso son Unicamente
activados cuando éstos incrementan los benefiotosds del mismo y el costo puede ser medido de
manera confiable. El resto de los gastos son remo®en el estado de resultados como gastos en el
momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Béssilutilizando porcentajes fijos sobre los valores
antes referidos, calculados segun la vida Gtilvesta para cada categoria, a partir del mes siguéent
Su incorporacion

Las vidas Utiles estimadas para cada categori@sdsdnes de uso son las siguientes:

Bienes Afos
Muebles y utiles 10
Equipos de computaci 3
Licencia: 3

Las amortizaciones de bienes de uso e intangilde®lpejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007 ascendieron a $ 35.170, y fueron imputadassto& de administracion y ventas.
2.8  Deudas

Las deudas comerciales y diversas estan preserdatasosto amortizado.

2.9  Patrimonio
El total del patrimonio al inicio del ejercicio fueexpresado en moneda de cierre.

La reexpresion de los resultados acumulados seténapla propia cuenta.

2.10 Determinacion del Resultado

El resultado del ejercicio anual terminado el 3ldidéembre de 2007 se obtuvo por diferencia entre
los patrimonios al inicio y al cierre, medidos amben moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2007 y considerando las variacioned eatrimonio que no provienen del resultado del
ejercicio.

La Agencia aplicd el principio de lo devengado pareeconocimiento de los ingresos y la imputacién
de costos y gastos.

De acuerdo con la Resolucion del Tribunal de Ceedéafecha 2 de setiembre de 2009, los recursos
recibidos del Ministerio de Educacion y Cultura gl dMinisterio de Economia y Finanzas
provenientes de los organismos mencionados entl@\Nge presentan como ingresos operativos.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibfesalculada a base de costos reexpresados en
moneda de cierre como se indica en el literal 2.@sfa Nota.

La cuenta “Resultados por exposicion a la inflatidomprende el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias o expuestas a la pérdida digr@aquisitivo de la moneda y los resultados por
tenencia generados en el ejercicio.
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@@i’

Como se indica en la Nota 2.2, todos los impor&édsestado de resultados se presentan reexpresados
en moneda de cierre.

2.11 Definicion de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Apiiacde Fondos” se defini6 fondos como
disponibilidades mas inversiones temporarias cogig@ento menor a tres meses.

2.12 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una feckardeada requiere que la direccion de la ANII
realice estimaciones y evaluaciones que afectanoeto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a la feighamision de los presentes estados contables,
como asi también los ingresos y egresos registemesperiodo.

La Direccion de la ANIl realiza estimaciones paralcalar a un momento determinado las
amortizaciones, entre otras estimaciones. Los tegkd reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la feelpraparacion de los presentes estados contables.

Nota 3— Créditos

El detalle de los créditos es el siguiente:

dic-07

Corriente
Fondos de la ANIl en poder de terceros 4.306.049
Anticipo a proveedores 20.045

4.326.094
Nota 4— Deudas comerciales
El detalle de las deudas comerciales es el siguient

dic-07

Corriente
Proveedores de plaza 1.096.283

1.096.283
Nota 5— Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

dic-07

Corriente
Provision leyes y beneficios sociales 651.917
Acreedores por cargas sociales 178.840
Acreedores fiscales por retenciones 89.346
Otras deudas 492.449

1.412.552

14



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@@i’

Nota 6— Ingresos operativos por fondos recibidos
El detalle de los ingresos operativos por fondobi@os es el siguiente:

dic-07

Contraparte Donacion Fondo Coreano (ATN/KK-10271) 502276
Contraparte Préstamo BIRF (N° 7745-UR) 2.314.030
Subsidio ANII (Art 294 ley 18.172) 18.190.403
Subsidio Foro de Innovacion de las Américas-FIAffRezo Subsidio) 9.892.486
Donacién Fondo Coreano (ATN/KK-10271) 1.168.200
Préstamo BIRF (N° 7445-UR) 5.999.556
Project Preparation Facility del Banco Mundial (PP 4290) 6.005.801

45.072.752

Nota 7— Gastos de personal

El nimero promedio de empleados durante el petiraainado el 31 de diciembre de 2007 fue de 5
personas.

Los gastos del personal incurridos por la Agenarasido los siguientes:

dic-07
Retribuciones al personal 1.265.617
Cargas sociales 131.654
1.397.271

El total de los Gastos de personal fueron imputad@astos de administracion y ventas.

Las retribuciones del personal clave de la gereme&xpresadas a valores de cierre, ascendieron a $
636.945.

Nota 8- Instrumentos financieros

Los valores contables de los activos y pasivositiigaios no difieren significativamente de sus \edor
razonables.

Como resultado del curso normal de los negocida dgencia surgen exposiciones a riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Riesgo de crédito

La direccion tiene politicas de crédito que permitaonitorear este riesgo de forma continua.
Teniendo en cuenta las calidades crediticias,recdion no espera que ninguna contraparte incumpla
sus obligaciones.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la edtetzcuentre dificultades en cumplir sus obligacone
financieras. La gerencia administra la liquidempmesegurar, tanto como es posible, que la ingtiiuc
va a tener suficiente liquidez para hacer frensesaobligaciones en el momento de su vencimiento,
tanto bajo condiciones normales como de crisisjraarrir en pérdidas inaceptables o a riesgo de
afectar la reputacion de la institucion.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambidgseprecios del mercado, tales como el tipo de
cambio, y la tasa de interés, puedan afectar Issltaglos del organismo. El riesgo de mercado
comprende el riesgo de moneda y riesgo de tasatetés. El objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es el manejo y control de la exposieidicho riesgo manteniéndolo en parametros
aceptables y optimizando el retorno.

Riesgo de moneda

La Agencia incurre en riesgos de moneda extrageraentas y compras denominadas en monedas
diferentes al peso uruguayo. Las monedas que arigiste riesgo son el Délar Estadounidense. Este
riesgo es monitoreado de forma de mantener la @ipsal mismo en niveles aceptables.

El siguiente es el detalle de la exposicion algéede moneda:

dic-07
Délares Total equiv.
Estadounidenses $

Activo corriente

Disponibilidades 270.506 5.815.878
Otros créditos 2.637 56.703
Total Activo corriente 273.143 5.872.581
TOTAL ACTIVO 273.143 5.872.581
Pasiwo corriente

Deudas comerciales (20.310) (436.667)
Deudas diversas (5.930) (127.484)
Total Pasiwvo corriente (26.240) (564.151)
TOTAL PASVO (26.240) (564.151)
Posicion Neta 246.903 5.308.430

Riesgo de tasa de interés

La Agencia no presenta activos o pasivos finansigu@ devenguen intereses.

Nota 9- Régimen tributario aplicable a la ANII

De acuerdo a lo establecido en el articulo N° 2@ diey 18.084, la ANII se encuentra exonerada de
todo tipo de tributos nacionales, excepto las dmntiones de seguridad social.
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